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Eloszo

Lustalkodni mindenki tud. Nekem is jol megy. Ez a
befektetési kisregény pontosan 5 evvel ezelott készilt. A
mostani ,utdmunkalatok” soran csak néhany kisebb
modositast, frissitést hajtottam végre, lényeget érinto
valtozas mar nem tortént. Nem is torténhetett, a konyvben
szerepl0 modszernek nemcsak 0t, hanem 10-30-50 év
tavlataban is mikodnie kell. Miikodni is fog. A publikalas
lezarasahoz szikséges ujabb inspiraciot az adta, hogy
hirtelen otlettol vezérelve kiszamoltam a konyvben szereplo
két legegyszeribb modellportf6lié hozamat, az elmult 5 éves
id6szakra. Ezutan fellapoztam a magyarorszagi befektetési
alapok aktualis listajat, és atbongésztem az 5 éves hozamok
adatait. Mindket portfolié toronymagasan tulteljesitette a
részvényhanyaddal rendelkezd bekeriillne a legjobb 10
magyar befektetési alap kozé is, ha 5 éves hozamok alapjan
rangsorolnank oket. A részletek a konyv végén
megtalalhatoak. Elotte viszont tegyink egy utazast a hosszu
tava befektetések vilagaba, ahol a lustasag, ha nem is fél
egészség, de meglepden fontos erény. Meggyozodésem, hogy
az alabbiakban targyalt befektetési modszer befektetok
99%-anak optimalis megoldas hosszu tavi pénzigyeinek
kezelésére.

A szerz0 professzionalis t6zsdei kereskedo, de mégis igazi
outsider a befektetési szakmaban. Az olvasé szempontjabdl
talan rosszul hangzik, de ez a helyzet egyarant hordoz



elonyoket és hatranyokat is. Kezdjik a rossz hirekkel. Az
alabbi munka izig-vérig amator. Az altalam idézett adatok
internetes forrasokbdl szarmaznak, forraskritka és lektoralas
nélkil. Els6sorban arra torekedtem, hogy a teljes kép legyen
igaz, és nem forditottam energiat minden egyes mondat
szigoru ellenorzésére. A tapasztalathol taplalkozoé megérzes
iranyitotta a tollat, nem a tuzetes kutatomunka.

Van-e annak értelme, hogy egy spekulans leirja, mit
gondol arrdl, ami egy elismert és igen jol fizet6 szakma? Igen,
van. Egyrészt az atlagbefektetok nap, mint nap nalam sokkal
kevesebb tudassal gyakoroljak ezt a szakmat. Igen gyéren
allunk a gyakorlatban jol hasznalhato konyvek terén is.
Minden értelmesen 0sszedllitott mondat, gondolat érték,
barkitdl szarmazzon is. Masrészt a nalam elméletben sokkal
jobban felkésziilt szakertok jelentOs része kevés, vagy hibas
gyakorlati tudnivalot oszt meg a nép széles rétegeivel. Lehet,
hogy sokat tudnak, de ebbdl az atlagember nem sokat profital.
Nem tételezek fel roluk semmi rosszat, inkabb az
autovezetéshez hasonlitanam ezt az ugyet. Ha valasztanom
kell, hogy egy 30 éve autdézo paraszt bacsi, vagy egy friss
jogositvanyos kozlekedésmérnok egyetemista mellé ulok az
anyos ulésre, én az el6bbit valasztanam. Ebben az irasban is
ezt a paraszt bacsit jatszom, nem a Nobel-dijas tudost. Ez
azert is biztatd, mert a tozsdetorténet egyik legnagyobb
csddjét Nobel-dijas tudosok hoztdk ossze (LTCM alap).

A kivilalldsombdl szarmazd legnagyobb jo hir, hogy
egyaltalan megsziiletett ez a kisregény. Olyasmirol lesz itt
sz6, ami kilonosebben nem érdeke a befektetési szakmanak.
Azt fogom mondani, hogy ne vasaroljatok részvényeket. Ne
azt az alapot valasszatok, amelyik jO hozamot ért el, hanem



amelyik alacsony koltségekkel dolgozik. Nem fogom titkolni,
hogy az alapkezelOk tulnyomo része alulteljesiti az indexeket.
Azt is javaslom, hogy soha ne hallgass az ujsagcikkekre.
Meégis mi marad ennek a szerencsétlen szakmanak? Nem sok.
Legyen aru, de ne dumaljanak bele, hogy mit veszek.

Miel6tt nagyon belebonyolodnék a befektetési szakma
pocskondiazasaba, inkabb egy fontos dologra hivnam fel a
figyelmet. Az itt szereplo médszertan kizarolag hosszu tava
befektetésekre vonatkozik. Minimum 10 éves ido6tav. Tudom,
kevesen gondolkoznak ilyen idotavon. A 99% nem is annyi,
hanem sokkal kevesebb. Aki nem hajlandé hosszutavon
tervezni, nem sokat fog profitalni az itt leirtakbol. Most mégis
arra kérem oOket, legaldbb az elsé fejezet erejéig adjanak
eselyt, hogy beszéljek a valtoztatas elonyeirdl. Induljon is a
kalauz a hosszu tava befektetések birodalmaba.
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Vesztes jatszmak

Ebben a fejezetben sajnos azt fogom megvilagitani, hogy a
magyar emberek tulnyomoé része a vesztesek jatszmajat
jatssza, ha befektetésekrol van szd. Nem froclizasbdl kezdem
igy a mondandomat. Egyszerien a valtoztatashoz meg kell
ismerni a hibakat. Ezek ismerete nélkiill ijra meg Ujra
elkovetjuk oOket.

Vesztes jatszma 1. - nem ertek
hozza, nem foglakozom vele

A legjellemzobb hiba idehaza, hogy egyaltalan nem
foglakoznak hosszu tavu befektetések tervezésevel.
Kozismert tény a magyar emberek rendkiviili vonzédasa a
rovidtavu pénzigyi eszkozok, elsosorban a bankbeteét irant.
Ez természetesen egyben a hosszu tava befektetések
elhanyagolasat is jelenti, amit az alabbi grafikon is jol
szemléltet:



Részvénybefektetések ardnya
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LSA Myugat-Eurdpa Magyarorszag

Forras: GfK Custom Research Worldwide és a Wall Street
Journal Befektetési Barométer kiadvanya

Az ertéek, amit nem nagyon lehet leolvasni, 1%-ot jelol
Magyarorszag esetében. Ennyien fektetnek a hosszu tavu
befektetés leginkabb jellemz6 eszkozosztalyaba,
részvényekbe. Lehet persze mondani, hogy nalunk nincs
pénze a lakossagnak hosszu tavu befektetésekre. Ez
onmagaban igaz is, de a teljes igazsagnak csak egy szelete. A
PSZAF weboldaldn elérhetd egy rendkivil izgalmas
,Haztartasok befektetési szokasaiban varhato valtozasok”
cimd tanulmany. Még 2006-ban készilt, és ironikus modon
nem sok valtozas tortént azota ezen a teriilleten, de nem is
ezért hivatkozom ra. Az ebben szerepld ,,Ha On dontené el,
hogyan fektetne be 5 millio forintot?” kérdésre a valaszadok
5%-a nevezte meg a reszvényeket, mint kivanatos befektetési
format. Ebbol szamomra ugy tinik, hogy itt azért elsésorban
kulturalis kérdésrol beszéliink. Szintén nehezen lehetne
magyarazni gazdagsagbeli eltérésekkel a fenti grafikonon
Nyugat-Eurédpa és az USA kozotti hatalmas kulonbségeket.
Miért is probléma ez? Mert hatalmas a hozamkiilonbség. A
leghosszabb adatsor, amit talaltam, majdnem 200 évre



visszamenoleg megmutatja ezt amerikai adatokon:



